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Focus. La cessione del fondo Magenta

Cifa rilevata dai cinesi di Zoomlion
a 12 volte il margine operativo

aree geografiche differenti: Ci-
fa & leader nel mercato euro-
peo, con una forte presenza
in Medio Oriente e in Russia
mentre Zoomlion € la maggio-

genta e da altri investitori nel
2006 ad un multiplo EV-Ebi-
tda di 6,7 volte: tuttavia nel
2005 i ricavi erano di 211 mi-
lioni e I'Ebitda solamente di
27 milioni. La societa acqui-

1l capitale di Cifa ¢ stato ce-
duto per 511 milioni che equi-
vale, considerando la posizio-
ne finanziaria netta, ad un en-
terprise value di 624 milioni. 11

"1 22 settembre 2008 ¢ stata
annunciata una delle mag-
giori acquisizioni cinesi in Eu-
ropa. Si tratta della cessione

della Cifa dal fondo di private
equity Magenta e da altri azio-
nisti di minoranza ad un con-
sorzio che coinvolge la cinese
Zoomlion e gli investitori fi-
nanziari Hony Capital, Gold-
man Sachs e Mandarin Capi-

tal Partners.

Cifa e Zoomlion operano
nella produzione di macchine
del calcestruzzo, pur se in

re impresa cinese nel settore,

La combinazione aziendale
portera alla nascita del mag-
giore produttore mondiale
con circa 14.000 dipendenti e
1,6 miliardi di ricavi. Le due
aziende si attendono lo svilup-
po di sinergie legate al miglio-
ramento dell’efficienza nel
campo della produzione e al-
la maggiore innovazione.

prezzo verra regolato in con-
tanti: 271 milioni provengono
dal consorzio, mentre i restan-
ti 240 verranno finanziati con
emissione di debito. Il multi-
plo tra valore d’'impresa e Ebi-

tda (51 milioni nel 2007) della
tranzione € pari a 12,30 volte.

Cifa, che negli anni 90 era
stata una partecipata di So-
paf, € stata acquisita da Ma-

rente Zoomlion & invece tra le
103 pili innovative imprese ci-
nesi. Costituita nel 1992, la
Zoomlion & stata quotata in
borsa nel 2001 ed oggi ha una
capitalizzazione di circa 1,3
miliardi. Le aspettative legate
all'acquisizione sono positive
fin dal primo anno, dove si
attende un accrescimento de-
gli utili consolidati.
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Edoarde Lanzavecchia, manager
di Magenta: il fondo ex-azionista di Cifa
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